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I. Preliminarii

Curriculumul modular la "Bazele functionarii pietelor de capital” este un document normativ si obligatoriu
pentru pregatirea specialistilor in domeniul de formare profesionala Finante, activitate bancara si asigurari,
specialitatea Finante si banci in institutiile de Tnvatamant profesional tehnic postsecundar si postsecundar

nontertiar.

Scopul modulului. Modulul Bazele functionarii pietelor de capital este un curs de baza pentru specialitatea
Finante si are ca scop pregatirea teoretica si practica a specialistului in domeniul gestiunii pe piata de

capital, a efectuarii investitiilor si posibilitatii de a efectua Tmprumuturi pe piata de capital.

Curriculum este necesar pentru structurarea corecta a unitatilor de curs si repartizarea corecta a
activitatilor necesare fnsusirii acestui modul, care este absolut necesar in perioada actuald, datoritad
dezvoltarii economiei la nivel global, precum si a cresterii rolului jucat de pietele de capital si burselor de
valori. Relatiile stabilite pe piata financiara sunt acele prin care se asigura sustinerea operatiunilor
economico-sociale, in functie de componentele cererii si a ofertei, motivate in primul rand de eficienta
oferita investitorilor, prin procesele specifice de emisiune a instrumentelor, formand ansamblul relatiilor din
piata primara si apoi asigurand circulatia acestor instrumente intre investitori prin intermediul pietei

secundare.

in procesul de elaborare a curriculumului s-a tinut cont de actele legislative in vigoare la momentul

elaborarii.

Curriculumul este conceput modular si include 5 compartimente, care in ansamblu vor crea si forma
viitorului specialist competentele necesare pentru derularea in cadrul entitatilor economice a operatiunilor

specifice pietei de capital.

Unitatea de curs finalizeaza cu examen. Nota finald se va stabili in proportie de 60% reusita curenta si 40%

nota de la examen.

Pentru accentuarea caracterului practic — aplicativ al unitatii de curs se recomanda corelarea teoriei cu

experienta, utilizarea exemplelor din economia nationala si internationala.

Unitatile de curs ce necesita a fi studiate pana la demararea procesului de instruire la modulul Bazele

functionarii pietelor de capital:

U.01.L.001 Economia aplicata |
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S.05.0.021 Contabilitate financiara
S.06.0.023 Finante publice

I.  Motivatia, utilitatea modulului pentru dezvoltarea profesionala

O economie de piata moderna, competitiva si capabila sa se alinieze tendintelor actuale de integrare in
circuitul international al finantelor, este de neconceput fara existenta si functionarea pietei de capital.
Pentru ca capitalul financiar este principala sursa a cresterii economice si a progresului, piata de capital, prin
mecanisme specifice, concentreaza si centralizeaza capitalurile, dar mai ales ofera instrumente si produse
inovatoare si dinamice care asigura fructificarea plasamentelor si reducerea riscurilor. Reusita pe o astfel de
piata depinde Tn mare parte de abilitatea si priceperea participantilor, iar functionarea ei solicita specialisti
competenti, cu un grad Tnalt de instruire si pricepere, a caror pregatire revine pe seama institutiilor de

invatamant de profil economic.

Tratand o problema de mare actualitate unitatea de curs Bazele functionarii pietelor de capital realizeaza o
initiere Tn principalele aspecte teoretice privind structura, organizarea si functionarea acestei componente
esentiale a unei economii de piata functionale. Continutul cursului este axat in special pe bursa de valori,
instrumentele specifice pietei de capital (actiuni, obligatiuni, valori mobiliare de stat si titluri derivate) si

mecanismul de realizarea a tranzactiilor cu valori mobiliare.

Aceasta unitate de curs este orientata spre pregdatirea specialistilor mai mult din punct de vedere teoretic,
tindnd cont si de faptul ca gradul de dezvoltare al pietei de capital nationale este la un stadiu incipient, dar
tangential cu teoria vor fi relevate si unele particularitatile din practica nationala si cea internationald, ceea
ce va facilita comprehensiunea functiondrii pietei de capital. Cunostintele dobandite Tn cadrul cursului le va
permite viitorilor economisti sa gdseasca si sa propund solutii pentru dezvoltarea si imbunatatirea
institutiilor Tn cadrul carora vor activa, facand apel la cele mai dinamice si inovatoare instrumente

financiare.

Motivatia studierii acestui curs nu necesita argumente, in conditiile in care o economie de piata nu poate fi
consideratd economie de piata daca in cadrul ei nu functioneaza liber si piata de capital, or in conditiile
actuale ale Republicii Moldova, dezvoltarea acestei componente reprezinta o premisa indispensabila pentru

modernizarea economiei si crearii conditiilor optime pentru investitori.

Cunostintele si abilitatile obtinute pe parcursul studierii unitatii de curs Bazele functionarii pietelor de

capital vor servi ca fundament pentru formarea profesionala a elevilor la asa unitati de curs ca:
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F.08.0.018 Relatii Valutar-Financiare Internationale
S.08.0.028 Gestiunea financiara a intreprinderii

S.08.A.041 Practici bursiere internationale

II. Competentele profesionale specifice modulului
Cunoasterea, intelegerea conceptelor, teoriilor si metodelor de baza ale domeniului finante si banci,

utilizarea lor adecvata in comunicarea profesionala

n cadrul modului vor fi formate si dezvoltate urméatoarele competente profesionale specifice:

1. Utilizarea limbajului de specialitatea specific pietei de capital;
2. Aprecierea posibilitatilor de investire pe piata de capital utilizand instrumentele specifice;
3. Aprecierea importantei bursei de valori in cadrul economiei de piata;
4. Determinarea modalitatilor de tranzactionare pe piata de capital;
5. Aplicarea cunostintelor specifice domeniului pietei de capital in formarea propriei decizii de
investire.
[ll. Administrarea modulului
Numarul de ore .
=)
_ Contact direct S °
2 o 2 S
=3 - (O )
7] ©
Cé Total Ll = T:" :;
ich T T > 3
a Prelegeri Practica/ Ui lersled - =
Seminar s £
=}
2
7 120 40 20 60 examen 4
IV. Unitatile de invatare
Unitati de competenta Unitati de continut/Cunostinte Abilitati (A)

1. Piata de capital

UC1. Utilizarea limbajului | 1. Conceptul de piata de capital. | Al. Interpretarea rolului pietei de capital
de specialitatea specific | Functiile si segmentele pietei de | in activitatea economica;

pietei de capital; capital. A2. Analiza categoriilor de participanti la
2. Participantii pe piata de | piata de capital;

capital: emitentii si investitorii, | A3. Interpretarea legislatiei din domeniul
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societatile de intermediere
financiara. Infrastructura pietei
de capital.

3. Reglementarea pietei de
capital. Conceptul de
reglementare. Modele de

reglementare existente in
practica internationala.

pietei de capital.

2. Instrumentele pietei de capital

ucC 2. Aprecierea | 1. Titlurile financiare primare de | A4. Identificarea particularitatilor
posibilitatilor de investire | proprietate. Caracteristica | actiunilor;
pe piata de capital | generald, tipologie. Procedura | A5. Utilizarea indicatorilor de evaluarea a
utilizdnd instrumentele | de emisiune a actiunilor. actiunilor la  rezolvarea situatiilor-
specifice Valoarea si evaluarea actiunilor. | problema;
Politica de dividend. AG6. Interpretarea indicatorilor politicii de
2. Titlurile financiare primare de | dividend;
creantd. Caracteristici, tipologie. | A7. Identificarea particularitatilor
Elementele tehnice ale | obligatiunilor;
obligatiunilor. Randamentul | A8. Utilizarea indicatorilor de evaluarea a
plasamentului in obligatiuni. obligatiunilor la rezolvarea situatiilor-
3. Valorile mobiliare de stat. | problem3;
Caracteristica generald. | A9. Determinarea particularitatilor de
Tipologie.  Ratingul valorilor | emisiune a valorilor mobiliare de stat in
mobiliare de stat. Particularitati | Republica Moldova;
ale emisiunii valorilor mobiliare | A10. Identificarea caracteristicilor
de stat in Republica Moldova. tillurilor derivate.
4. Titlurile derivate. Esenta
titlurilor  derivate.  Tipologia
titlurilor derivate. Carcteristica
contractelor Forward.
Caracteristica contractelor
Futures. Caracteristica
contractelor Options.
3. Bursade valori
uc 3. Aprecierea | 1. Conceptul de bursa. Premisele | Al11. Identificarea particularitatilor bursei
importantei bursei de | aparitiei. de valori;

valori in cadrul economiei
de piata.

Criteriile de clasificare a burselor
de valori. Functiile bursei de
valori. Organizarea bursei de
valori.

2. Piata bursiera nationala

3. Piata bursiera internationala
4. Indicii bursieri — indicatori de
apreciere a performantei
bursiere.

A12. Tnsutirea modului de organizare a
burselor de valori;

A13. Aprecierea gradului de dezvoltare a
pietei bursiere nationale in comparatie cu
bursele internationale;

Al4. Explicarea semnificatiei
bursieri n vederea
performantei bursiere.

indicilor
aprecierii

4. Tehnica tranzactiilor bursiere

UC 4. Determinarea
modalitatilor de
tranzactionare pe piata de

1. Mecanismul general al unei
tranzactii bursiere. Tipologia
tranzactiilor bursiere. Ordinele

A15. llustrarea mecanismului de realizare
a unei tranzactii bursiere;

Al16. Aplicarea metodelor de cotare
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capital. bursiere. bursiera pentru determinarea cursului
2. Cotarea valorilor mobiliare si | bursier;
determinarea cursului bursier. | A17. Rezolvarea situatiilor-problema
Metode de cotare utilizate 1n | aferente tipologiei tranzactiilor bursiere;
practica internationala. A18. Interpretarea rezultatelor obtinute
3. Tranzactiile bursiere de tip | in urma calculelor efectuate;
american. Tehnica tranzactiilor | A19. Formularea concluziilor pertinente
in marja si tehnica vanzarilor | aferente rezultatelor obtinute.
scurte.
4. Tranzactiile bursiere de tip
european. Tehnica tranzactiilor
pe piata cu reglementare lunara:
operatiunile report si deport.
Tehnica operatiunilor
conditionale: stelajele bursiere.
5. Analiza si gestiunea investitiilor in valori mobiliare
uc 5. Aplicarea | 1. Tipologia riscurilor specifice A20. Identificarea riscurilor specifice
cunostintelor specifice | pietei de capital. pietei de capital;
domeniului  pietei de | 2. Metode de analiza a pietei de | A21. Compararea metodelor de analiza a
capital in formarea | capital. Analiza tehnica si analiza | pietei de capital;
propriei decizii de | fundamentala. A22. Planificarea propriului portofoliu de
investire. Portofoliul de valori mobiliare. valori mobiliare.
V. Repartizarea orientativa a orelor pe unitati de invatare
Nr. Unitati de invatare Numarul de ore
Total Contact direct Lucrul
Prelegeri Practica/ individual
Seminar
1. Piata de capital 6 2 --
2. Instrumentele pietei de capital 36 10 6 20
3. Bursa de valori 52 8 4 40
4. | Tehnica tranzactiilor bursiere 14 10 4 --
5. Analiza si gestiunea investitiilor Tn valori 10 6 4 --
mobiliare.
Total 120 40 20 60
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VI. Studiu individual ghidat de profesor

Materii pentru studiul individual

Produse de elaborat

Modalitati de
evaluare

Termeni de
realizare

Instrumentele pietei de capital

1. Titlurile financiare primare de
proprietate. Caracteristica general3,
tipologie. Procedura de emisiune a
actiunilor.  Valoarea si  evaluarea
actiunilor. Politica de dividend.

Lucrarea individuala nr.1

Conform criteriilor
expuse in Anexa 1

Saptamana 6

Bursa de valori

1. Piata bursiera internationald

Lucrarea individuala nr.2

Conform criteriilor
expuse in Anexa 2

Saptamana 9

VII. Lucrari practice recomandate

Lucrarile practice vor fi efectuate la studiul individual. Se vor realiza doua lucrari practice sub forma unor

studii de caz. Cerintele pentru elaborarea lucrarilor practice se anexeaza cu titlu de recomandare la

prezentul curriculum (Anexa 1 si Anexa 2), dar fiecrae profesor are dreptul sa modifice continutul lucrarilor

si modalitatea de prezentare de catre elevi a lucrarilor.

VIII.Sugestii metodologice

Una dintre cerintele majore ale invatamantului modern este aceea a formarii la elevi a deprinderilor de

studiu individual, care sa le dezvolte capacitatea de a gandi si actiona liber. Drept urmare, predarea si

invatarea se vor realiza prin activarea si utilizarea celor mai adecvate metode, procedee si mijloace didactice

care sa provoace si sa stimuleze gandirea si trairile elevului.

Pentru disciplinele economice se recomanda utilizarea unor metode, tehnici si procedee care il implica pe

elev in procesul de finvatare, urmarindu-se dezvoltarea gandirii, stimularea creativitatii, dezvoltarea

interesului pentru invatare, in sensul formarii lui ca participant activ la procesul de educare. Astfel elevul

este ajutat sa inteleaga lumea in care traieste si aplica in diferite situatii de viata ceea ce a invatat.

Optiunea pentru o metoda sau alta este in strabsa legatura si cu personalitatea profesorului si gradul de

pregatire, predispozitia si stilurile de invatare ale grupului de elevi cu care se lucreaza.

Din aceasta perspectiva, pentru unitatea de curs Bazele functionarii pietelor de capital, se recomanda

utilizarea urmatoarelor metode:
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care vor favoriza intelegerea conceptelor si ideilor; aceste metode valorificd experienta proprie a
elevilor, dezvolta competente de comunicare si relationare si vizeaza formarea unei atitudini active.
Se recomanda din aceasta categorie urmatoarele metode: discutia, dezbaterea, jocul de rol,

brainstorming-ul, etc.

care vor stimula gdéndirea si creativitatea;, aceste metode ii determina pe elevi sa caute si sa
dezvolte solutii pentru diferite probleme, sa faca reflectii critice, sa compare si sa analizeze anumite
situatii. Din aceasta categorie se recomanda: conversatia euristicd, studiul de caz, rezolvarea de

probleme, jocul de rol, brainstorming-ul, etc.

care Ji Tnvatd pe elevi sd lucreze productiv cu altii si sa-si dezvolte abilitati de colaborare si ajutor

reciproc. Se recomanda utilizarea proiectului in grup.

Varietatea metodelor de predare-invatare va asigura asimilarea mai lesne a informatiei si serveste ca

instrument de stimulare a interesului elevilor fata de unitatea de curs.

La proiectarea didactica de lunga si scurta durata profesorul se va ghida de prezentul curriculum, atat la

compartimentul competente, cat si la continuturile recomandate.

IX. Sugestii de evaluare a competentelor profesionale

in predarea si invatarea unititilor de curs economice, evaluarea ridicd dificultiti deosebite, deoarece

atitudinile intelectuale si comportamentul economic nu sunt imediat exprimabile, iar posibilitatile de

masurare sunt reduse.

Ca si In cazul altor unitati de curs, se considera ca si pentru Bazele functiondrii pietelor de capital, se pot

aplica cu succes cele 3 strategii de evaluare principale:

1.

Evaluarea initiald — care se va realiza la Tnceputul instruirii, si este destinata identificarii capacitatilor
de invatare ale elevilor, nivelului de pregatire al acestora, vocabularul economic format (volumul si
calitatea), capacititile cognitive, disponibilititile de comunicare si relationare. n functie de
rezultatele initiale, profesorul va avea libertatea sa decida ce metode si stil de predare sa adopte si
cum sa organizeze activitatile.

Evaluarea formativa — se va realiza pe durata predarii cursului, cu precadere la finele fecarei unitati
de Tnvatare, sub forma testelor, rezolvarii situatiilor-problema si proiectelor in grup.

Evaluarea finald — se va realiza la sfarsitul semestrului, sun forma unui examen scris.
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X. Resursele necesare pentru desfasurarea procesului de studii

Cerinte fata de salile de curs

Pentru orele teoretice Sala de studii

Proiector multimedia, ecran, calculator, tabla

Pentru orele practice Sala de studii

laptop

Proiector multimedia, ecran, calculator, conexiune la internet,

Xl. Resursele didactice recomandate elevilor

Locul in care poate | Numarul de
Nr. . . fi consultata/ exemplare
Denumirea resursei . . i
crt. accesata/ disponibile
procurata resursa
1. Legea privind piata de capital, nr. 171 din 11.07.2012 internet nelimitat
2. Legea privind Comisia Nationald a Pietei Financiare, nr. 192- internet nelimitat
XIV din 12.11.1998
3. Legea Republicii Moldova privind societatile pe actiuni nr. internet nelimitat
1134-XIll din 02.04.97
4, Regulamentului cu privire la dezvaluirea informatiei de catre internet nelimitat
emitentii de valori mobiliare nr. 7/11 din 12.02.2016
5. Hotarire cu privire la eliberarea licentei de depozitar central internet nelimitat
Societitii pe actiuni “DEPOZITARUL NATIONAL DE VALORI
MOBILIARE AL MOLDOVEI” nr. 25/3 din 15.05.2015
6. Hotarire cu privire la aprobarea Regulamentului privind internet nelimitat
licentierea si autorizarea pe piata de capital nr. 56/11 din
14.11.2014
7. Hotdrire cu privire la aprobarea Regulamentului privind internet nelimitat
pietele reglementate si sistemele multilaterale de
tranzactionare nr. 49/2 din 26.08.2015
8. Hotdrire cu privire la aprobarea Regulamentului privind internet nelimitat
serviciile si activitatile de investitii nr. 49/3 din 26.08.2015
9. Hotarire cu privire la aprobarea Regulamentului privind internet nelimitat
inregistrarea persoanelor calificate in domeniul evaluarii
actiunilor in Registrul persoanelor autorizate nr. 41/10 din
22.08.2014
10. |Hotarire cu privire la eliberarea licentei de operator de piata internet nelimitat

si a autorizatiei de piata reglementata Societatii pe actiuni
“BURSA DE VALORI A MOLDOVE!” nr. 23/3
din 08.05.2015
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11. |Hotarire referitor la aprobarea Regulamentului privind internet nelimitat
circulatia valorilor mobiliare pe piata de capital nr. 14/5 din
31.03.2016

12. | Hotarire cu privire la aprobarea Instructiunii privind modul de internet nelimitat
inregistrare de stat a valorilor mobiliare nr. 9/9 din
01.03.2012

13. |Hotarire privind aprobarea Regulamentului cu privire la internet nelimitat
emisiunea, circulatia si stingerea obligatiunilor emise de catre
autoritatile administratiei publice locale nr. 13/3 din
07.04.2011

14. |Hincu R., s.a.. Bazele functionarii pietei de capital, ASEM,| Biblioteca CEEF 3 exemplare
Chisindu, 2012. ISBN 9975-75-326-9

15. |Caraganciu A., s.a.. Piete de capital, ASEM, Chisinau, 2005.| Biblioteca CEEF 5 exemplare
ISBN 9975-75-299-3

16. |Ciobanu G.. Bursele de valori si tranzactile la bursa.| Biblioteca CEEF 4 exemplare
Economica, Bucuresti, 1997. ISBN 973-9198-81-3

17. | Ghilic-Micu B.. Bursa de valori. Economica, Bucuresti, 1997.| Biblioteca CEEF 2 exemplare
ISBN 973-91-8-62-7

18. |Suhovici A,, s.a.. Bazele functionarii pietei de capital (Sinteze| Biblioteca CEEF 3 exemplare
si aplicatii). ASEM, Chisindu, 2010. ISBN 978-9975-75-3-535-1

19. |Popa I..Bursa.Volumul IlI: tehnica tranzactiilor. Romcart,| Biblioteca CEEF 5 exemplare
Bucuresti, 1999. ISBN 973-95682-3-8

20. |Anghelache G.. Bursa si piata extrabursierd. Economica,| Biblioteca CEEF 1 exemplar
Bucuresti, 2000. ISBN 973-590-350-4

21. |WNosB T.. OcHOBbI GYHKUMOHMPOBAHUA PbIHKOB Kanutana —| Biblioteca CEEF 2 exemplare

KuwmnHes, 2004. ISBN 9975-75-262-4
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Anexa 1
Lucrare individuala nr.1

Cerinte de prezentare si tehnoredactare:
1. Forma prezentarii: pe suport hartie; (Word)

2. Pagina: A4.

Structura lucrarii:

1. Tn baza datelor din raportul financiar al societatii pe actiuni, pentru anul financiar __, si in baza
informatiilor prezente pe piata reglementatd (Bursa de Valori a Moldovei), calculati si formulati
concluzii pentru urmatorii indicatori de evaluare a actiunilor: profitul pentru o actiune, dividendul
pentru o actiune, rata de distribuire a dividendului, valoarea coeficientului multiplicator al
capitalizdrii, capitalizarea bursierd, rentabilitatea capitalului investit si randamentul dividendului.

2. Analizati politica de dividend a societatii pe actiuni.

3. Studiati si reprezentati structura actionariatului SA, conform prevederilor legislatiei in vigoare.

4. Daca exista cod de guvernare corporativa, explicati ce prevederi contine in linii generale, si care este

rolul lui pentru societate?
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Anexa 2
Lucrare individuala nr.2

Bursa de Valori si indicile bursier

Cerinte de prezentare si tehnoredactare:

1. Forma prezentarii: pe suport hartie; (Word)

2. Pagina: A4;

3. Textul: fond Times New Roman, caracter 12, interval 1,5;

4. Volumul: maxim 5 pagini, numerotate.

Structura lucrarii:
1. Denumirea completa a bursei, simbolul si localizarea;
Istoricul bursei de valori;
Tipologia valorilor mobiliare admise in listingul bursier;
Cerintele pe care trebuie sa le indeplineasca companiile pentru a fi listate la bursa respectiva;
Principalii emitenti la bursa;

Tipologia investitorilor admisi la bursa;

N o un » W N

Principalul indice bursier calculat:

a) Denumirea completa a indicelui si simbolul;

b) Istoricul indicelui;

c) Tipul indicelui (conform criteriilor de clasificare);

d) Frecventa revizuirii indicelui;

e) Formula de calcul/determinare;

f) Companiile din componenta indicelui (pentru indicii de generatia |, care includ in componentad
pdnd la 40 companii le includeti pe toate, pentru indicii din generatia a Il, selectati primele 20
companii, conform capitalizdrii bursiere.

g) Evolutia indicelui (reprezentare grafica);

h) Valoarea indicelui (in puncte) in prezent;

i) Informatii suplimentare (stiri, noutati, curiozitati, etc.).

8. Evolutia tranzactiilor la bursa (reprezentare grafica);

9. Informatii suplimentare (stiri, noutati, curiozitati, imagini, etc.).
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